


 

 

 پیشگفتار

 

ایران است.   از  بررسی مطالعات تجربی و تئوریکنترل تورم بدون از دست دادن رشد اقتصادی مهمترین مساله اقتصاد  های اقتصادی حاکی 

  اثرگذاری عوامل پولی و غیر پولی بر تورم است. مطالعه حاضر در راستای شناسایی عوامل موثر در ایجاد تورم ایران به بررسی اجزای مختلف 

های مختلف اجرای  پردازد. این تحقیق با استفاده از روش مارکوف سوییچینگ چرخههای تجاری مختلف بر تورم مینقدینگی، نرخ ارز و سیکل

 1402-1370های ارزی و سیکل تجاری را در بازه زمانی  های تورمی و رژیم نقدینگی اعم از پایه پولی، حجم پول و نقدینگی  را به همراه رژیم

تحقیق، ارتباط و همبستگی متغیرهای موجود  های متغیرهای  ها و سیکلمشخص کرده است. در ادامه و با استفاده از ضرایب همبستگی بین رژیم

همچنین،  دهد که نقدینگی باعث تورم شده ولی اثری بر سیکل تجاری ایران ندارد.  در مقاله با تورم مشخص شده است. نتایج همبستگی نشان می

ست.  شواهد حاکی از آن است که نرخ ارز و حجم پول ضمن آنکه منجر به تورم در ایران شده است، بر چرخه رونق اقتصادی ایران نیز تاثیر گذار ا

شود. نتایج  به عبارت بهتر، سرکوب نرخ ارز و کنترل حجم پول معاملاتی گرچه در کنترل تورم موثر است ولی این امر منجر یه رکود اقتصادی می

ولی در کنترل تورم موثر است. همبستگی  دهد که این متغیر در تغییرات سیکل تجاری همبستگی معنی دار ندارد  برای پایه پولی نشان می

 های تورمی و سیکل تجاری نشان از آن دارد که تورم همبستگی مثبت با سیکل تجاری ایران دارد.  موجود بین رژیم

 

 

 

 دکتر سید باقر شریف زاده
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 مقدمه 

ایران در   های دو رقمی است که ناترازی وسیعی را در بازارهای مختلف را سبب شده است.  چند دهه اخیر حاکی از وجود تورممرور اقتصاد 

های مختلفی در مورد عوامل به وجود آورنده تورم در اقتصاد ایران مطرح است و همواره رشد نقدینگی مهمترین عامل افزایش دهنده سطح  بحث

  19.5های تورمی متفاوتی را تجربه کرده است و میانگین تورم ازمقدار  رژیم  1397است. اقتصاد ایران از سال  ها مطرح بوده  عمومی قیمت

ها کمتر از مقدار تورم  تورم در ایران، رشد نقدینگی در این سال  مقدارهای اخیر رسیده است. با وجود تغییر  درصد در سال  40درصد به مقدار  

درصدی کاهش نداشته   40، میانگین تورم از بازه 1402درصد در سال  25بوده است و از سوی دیگر با وجود کاهش رشد نقدینگی به مقدار 

که بانک مرکزی به صورت  دهند، تغییرات پایه پولی است. از آنجایی  سیاستگذاران در کنترل تورم مد نظر قرار نمیی بسیار مهمی که  است. نکته

گردد. بنابراین،  معمولا در شرایط سیاسی مختلف دچار تغییر میدهد وتغییرات بودجه دولت  میش نشان  منفعلانه به تغییرات بودجه دولت واکن

انتظارات تورمی باشد و از این طریق تورم در کشور افزایش یابد. در این راستا، بانک مرکزی با کنترل  تواند همراه با تغییرات  تغییرات پایه پولی می

و مکانیسم هدفگذاری کاهش نقدینگی منجر   باشدتواند بالا  رشد نقدینگی را کاهش دهد ولی تغییرات حجم پول میتواند  قسمت شبه پول می

 شود. تر ارتباط پایه پولی، نقدینگی و حجم نقدینگی با تورم پرداخته میبه کنترل تورم نگردد. برای تبیین واضح تر موضوع، به بررسی دقیق

 

 
 (: ارتباط پایه پولی، حجم نقدینگی و حجم پول با تورم ایران 1نمودار) 

های شدید بر اقتصاد حاکم شده است، روند پایه پولی، نقدینگی و حجم پول بسیار بالا بوده  هایی که تورمشود در بازه( ملاحظه می1طبق نمودار)

پایه پولی، نقدینگی و حجم پول ثبت شده است. به  هایی که میزان تورم متوسط بوده است مقدارهای مختلفی از  است. از سوی دیگر، در بازه

مورد    عبارت بهتر، موقعیتی در اقتصاد پیش آمده است که مقدار نقدینگی بسیا بالا بوده ولی میزان تورم افزایش شدید نداشته است. این قضیه در

درصدی در کشور حاکم گردیده است.    25که رشد حجم پول منفی بوده ولی تورم    1387هایی مانند سال  حجم پول نیز صادق بوده و سال

( به دو روند  1شود. اگر نمودار)توان در مورد آن اظهار نظر کرد آن است که افزایش در پایه پولی حتما منجر به تورم میای که بطور قطع مینکته

( روند تورم، پایه  1ها همواره همسو با تغییرات پایه پولی بوده است. در جدول) شود که تغییرات سطح عمومی قیمتتفکیک شود مشاهده می

درصد بوده است، دسته    20هایی که مقدار پایه پولی کمتر ازسالپولی، نقدینگی و حجم پول به دو گروه تقسیم شده است. در تقسیم بندی اول،  

 درصد بوده است.   20هایی قرار دارند که مقدار پایه پولی بیشتر از  بندی شده است. در تقسیم بندی دوم، سال

 تورم  پول  نقدینگی پایه پولی  سال 

1370 14/994819 24/636583 21/845076 20 
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پایه پولی  نقدینگی پول تورم 



 

1371 17/444532 25/281189 19/997361 25 

1376 10/920893 15/21519 12/496113 17/777778 

1377 17/997467 19/447405 18/135907 18/867925 

1378 15/909084 20/129301 16/001466 19/047619 

1379 17/509113 29/281091 31/89531 13/333333 

1380 15/15046 28/841234 24/939762 10/588235 

1382 7/6035042 26/123624 19/000048 15/59633 

1383 17/472568 30/245326 16/313407 15/079365 

1388 11/935038 23/905082 14/503718 10/486891 

1389 13/682687 25/170332 26/096125 12/542373 

1390 11/388493 20/132351 18/301418 21/385542 

1393 10/684774 22/333547 0/9641077 15/51481 

1394 16/936662 30/022978 13/20356 11/965812 

1395 17/260042 23/209932 19/261156 9/0512541 

1396 18/990157 22/067353 19/407471 9/7 

 15/371079 18/272625 24/127657 14/742518 میانگین 

 21/639493 46/10906 17/950577 11/071912 واریانس 

 درصد بوده است   20هایی که رشد پایه پولی کمتر از  (: مقایسه مقدار رشد پایه پولی، نقدینگی و حجم پول با تورم در سال1جدول)

 

شود که میانگین تورم بسیار نزدیک به میانگین پایه پولی است. به عبارت بهتر، اگر رشد نقدینگی دلیل اصلی تورم ( مشاهده می1طبق جدول)

درصد بوده و به میانگین رشد    15گردد که مینگین تورم  درصد باید باشد ولی ملاحظه می  24باشد، باید میانگین تورم در حدودی نزدیک به  

 درصد باشد نزدیک است.    14.74پایه پولی که  

 تورم   پول  نقدینگی پایه پولی   سال 

1372 24/474828 34/207885 36/924966 20 

1373 32/918689 28/480316 35/779268 38/888889 

1374 43/726395 37/559343 34/620036 48 

1375 37/620781 37/004333 37/358088 21/621622 

1381 23/080873 30/087086 27/767849 15/957447 

1384 45/860714 34/285384 25/751745 11/034483 

1385 26/948999 39/432394 30/393081 11/801242 

1386 30/546966 27/72884 29/227811 18/333333 

1387 47/580677 15/916242 -1/908654 25/352113 

1391 27/626903 30/045685 26/643552 30/521092 

1392 21/426896 38/823395 5/2176983 34/790875 

1397 24/16581 23/066315 46/519751 31/084777 

1398 32/805149 31/295509 49/808926 41/307371 

1399 30/05243 40/613231 61/703721 47/096457 



 

1400 31/61542 39/016216 42/783953 46/202743 

 29/466163 32/572786 32/504145 32/030102 میانگین 

 165/84306 254/19824 47/468076 68/963572 واریانس  

 ( درصد  20رشد پایه پولی بیش از  )(: مقایسه مقدار رشد پایه پولی، نقدینگی و حجم پول با تورم2جدول)

 

تقریبا مشابه است و میانگین تورم نیز به این مقادیر نزدیک  شود که میانگین رشد پایه پولی، نقدینگی و حجم پول ( مشاهده می2طبق جدول)

توان به  به عبارت بهتر، زمانی که مقدار تورم به شدت بالا است، نقدینگی، حجم پول و پایه پولی آماری مشابه با تورم دارند. در مجموع میاست.  

رسد تمامی اجزای نقدینگی در بروز تورم نقش دارند. این  این امر اشاره کرد که مشخص نمودن ریشه اصلی تورم بسیار پیچیده بوده و به نظر می

 مقاله درصدد شناسایی عوامل موثر بر تورم ایران با تاکید بر اجزای مختلف نقدینگی است.  

 

 مبانی نظری   .1

رشد    نیرابطه واحد ب  کی  یسنت  QTMتوان از طریق نظریه مقداری پول کلاسیک و مدرن مورد بحث و بررسی قرار داد.  ارتباط پول و تورم را می

مدت  و تورم در کوتاه  دیکه رشد پول بر تول  کندیمدرن استدلال م  QTMحال،    نی(. با ا1911،  1و براون   شریکند )ف  یم  شنهادیپول و تورم را پ

 (. 1956  ،2دمن ی)فر  شودی اما در بلندمدت کاملاً بر تورم منعکس م  گذارد،یم  ریتأث

توان اشاره کرد که در بلندمدت تورم ناشی از عرضه پول است. ادبیات اخیر بر این امر تاکید دارند که  با توجه به این دو رویکرد با قطعیت می

و باثبات قرار گرفته   نییکه تورم در سطح پا  یزمان  ی عنی  ن،ییتورم پا  م یدر رژتفاوت قابل توجهی بین عملکرد تورم پایین و تورم بالا وجود دارد.  

»مولفه    تیاهم  یعنیناهمبسته است،    های مختلفبخش  متیعمده ق  راتییمدت تغکننده اثرات کوتاه شده عمدتاً منعکس   یریگاست، تورم اندازه 

  ی دار ی خودپا  تیتورم خاص  ندیفرآ  جه،یدر نت.  به هم مرتبط هستند  یفیضع  ورفقط به ط  هامت یدستمزدها و ق  وکم است    متیق  راتییمشترک« تغ

در    راتییتورم نسبت به تغ  . به عبارت بهتر،تر استهمبسته   اریبس  ی مختلفهابخش  مت یق  راتییتورم بالا، تغ  میمقابل، در رژ  در  دارد.  یخاص

  ی ترارتباط تنگاتنگ  هامتیتر است، و دستمزدها و قنرخ ارز حساس   ا ی  ،یو انرژ  ییمواد غذا  متیمانند ق  های مختلفقیمت محصولات  بخش

کننده دستگاه هماهنگ   یعنوان نوعو به   شوندیتر مو هماهنگ   ترهیشب  هامتیق  شی افزا  رک،مولفه مشت  تی اهم  شیتورم و افزا  شیدارند. با افزا

 (. 2021،  3و همکاران   وی دهد)بور  یم  شیرا افزا  متیق-دستمزد  چیبه نوبه خود، احتمال مارپ  ن ی. اکنندیعمل م  ندگانینما  یهایریگمیتصم  یبرا 

کند و در چند مقطع با دوره بسیار کوتاه یکی دوساله توانسته است  های بالای تورمی را سپری میاقتصاد ایران برای چندین دهه است که رژیم 

 های بالا)ابرتورم( چاپ پول است.  تورم را کنترل نمایید. در بروز تورم عوامل مختلفی دخیل هستند ولی به اعتقاد کیگان دلیل اصلی تورم

های مختلف در مورد تورم به شرح زیر  مرور ادبیات مربوط به تورم حاکی از توجه بیشتر اقتصاددانان به اثرات سیاست پولی بر تورم است. دیدگاه

 هستندک 

 نظریه مقداری پول:

 مت یق یدر سطح عموم راتییکند که تغ یساده، ادعا م انیمانده است. به ب یباق یاقتصاد یها نیدکتر نی تر یمیاز قد یکیپول  تیکم هینظر

قرن   کیکلاس یپول لیو تحل هیتجز یپول هسته مرکز یکم هیشود. نظر یم نییدر مقدار پول در گردش تع رییدر درجه اول با تغ یعموم یها

ارتدکس را   استی س  زیتجو  یمعاصر فراهم کرد و شالوده فکر  یمال  یدادهایدر رو  ریتفس  یغالب را برا   یداد، چارچوب مفهوم  لیکنوزدهم را تش

گسترش    یرا در مورد چگونگ  ایپو   ندیفرآ  لیتحل  نی( اول1711-76)  ومیه  دیویشده است. د  یحفظ استاندارد طلا طراح  یداد که برا  لیتشک

مانند    گر،یمعادله و معادلات د   نی. ا MV=PTکرد.    انی( معادله مبادله معروف خود را ب1947-1876)  شریف  نگیرویا .ردارائه ک  یپول  ر ییتغ  ر یتأث

کند که در آن   یم  فیرا تعر  یط یشرا  قاًیمطابقت دارد، دق  ینئواقتصاد   لیدر تحل  اتیاضیکه با استفاده نوظهور از ر  ج،یکمبر  یمعادله تراز نقد 

 فرض متناسب معتبر است. 

 تورم  یپول یتئور

 
1Fisher and Brown  
2Friedman  
3Borio et al  



 

تر از    یقو   یابزار   یپول  استیس  ب،یترت  نیو به ا  "فقط پول مهم است" ( اشاره دارد که معتقدند  2006-1912)   فریدمن  روانیبه پ  ییپول گرا

در کوتاه مدت و هم سطح    هامتیو ق  دیکننده سطح تول  نییعرضه پول عامل تع  ان،یپول گرا  دهیاست. به عق  یدر ثبات اقتصاد  یمال  استیس

مدرن به  ت یکم هیداشتند. نظر دیبر نقش پول تاک انی. پول گراستیعرضه پول ن ریتحت تأث دیها در بلندمدت است. سطح بلندمدت تول متیق

  ی کل ناش  دیبه تول  بتمقدار پول نس  ترع ی است که از انبساط سر  یپول  ده یپد  کیو همه جا    شهیمعتقد است که »تورم هم  دمنیفر  لتونیم  یرهبر

 .  شودیم

 تقاضا   فشار  هینظر

کل شامل مصرف،   یکردند. تقاضا دیکل به عنوان منبع تورم کشش تقاضا تأک یتقاضا  شیبر افزا روانشی( و پ1946-1883)  نزیک ناردیجان م

  ی م  جادیا  یشود، شکاف تورم  شتریکل از ارزش عرضه کل در سطح اشتغال کامل ب  یکه ارزش تقاضا   یزمان  و مخارج دولت است.  یگذار   هیسرما

که باعث    یاستیس  نز،یتورم کشش تقاضا ک  یبر اساس تئور  است.  عتریباشد، تورم سر  شتریکل و عرضه کل ب  یتقاضا  نیشود. هر چه شکاف ب

  کنترل حجم پول  یا و  اتی مال شیافزا ها، _ از کاهش یکیفشار و تورم موثر است.  یکل شود، در کاهش تقاضا  یتقاضا  یاز اجزا کیکاهش هر 

 موثر و کنترل تورم موثر باشد.   یتواند در کاهش تقاضا  ی با هم م  ای  ییبه تنهااست که  

 نه یفشار هز  نظریه

در    ینبوده و حت  ید یجد  دهینوع تورم پداین  است.    انیسود توسط کارفرما  شیها و افزاهیدستمزد توسط اتحاد  شیاز افزا  یناش  هزینه  تورم فشار

  ی علت اصل مطرح شده است.  تورم    یبه عنوان عامل اصل  1970و دوباره در دهه    1950در دهه    این تورم  .  شده است   دهید  زین  یدوره قرون وسط

را تحت فشار    انیکارفرما  یکارگر  ی هاهیکار است. اتحاد  یرو ی ن  یورنسبت به بهره   یشتر یبا سرعت ب  یپول  یدستمزدها   شیافزا  فشار هزینه،تورم  

به نوبه خود    زین  انیدهند. کارفرما  شیکالاها را افزا  دیتول  نهیهز  جهیدهند و در نت   شیافزا  یقابل توجه  زانی دهند تا دستمزدها را به م  یقرار م

کنند. از    دیبالاتر، مانند گذشته خر  یهامتیق  رغمیعل  سازدیبالاتر کارگران را قادر م  یدهند. دستمزدها   ی م  شیمحصولات خود را افزا  متیق

 اقتصاد درگیر مارپیچ  ب،یترت  نیرا مطالبه کنند. به ا  یشتریب  یکند که باز هم دستمزدها   یها را وادار م  ه یها اتحاد  متیق  شیافزا  گر،ید  یسو 

  یدستمزدها به سمت بالا برا  لیممکن است با تعد   نهیاز هز  ی. تورم ناششودرا سبب میتورم فشار دستمزد    ای  نهیفشار هز  شده و  نهیهز-دستمزد

افزا   متیو ق  رندیگ  قرار  یپول  یدستمزدها  شیافزا  ریاقتصاد ممکن است تحت تأث  یهااز بخش   یشود. برخ  دیتشد  یزندگ  نهیهز  شیجبران 

 جهی. در نتشودیاستفاده م  گرید  یهاکالاها در بخش  دیتول  یبرا  یااز موارد، محصولات آنها به عنوان نهاده   یاری. در بسابدی  شیمحصولات آنها افزا

  ی معدود   یهاتورم فشار دستمزد در بخش   نی. بنابراابدی  یم  شیمحصولات آنها افزا  متیق  جهیو در نت  ابدی  یم   شیبخش ها افزا  ری سا  دیتول  نهیهز

ممکن است    یمواد خام واردات  متیق  شیافزا  ن،یدر کل اقتصاد منجر شود. علاوه بر ا  هامتیق  یتورم  شیبه افزا  یاز اقتصاد ممکن است به زود

 منجر شود.   یبه تورم فشار

 انقلاب انتظارات عقلایی 

[  11[، سارجنت و هانسن ]10[، مک کالوم ]9مانند لوکاس ]   ،یاقتصاددانان انتظارات منطق  یانقلاب  دهیتحت سلطه ا  1970قتصاد کلان در دهه  

مداوم بازار و اطلاعات ناقص، استدلال    هیبر تسو  یمبن  ییبا مفروضات پول گرا  د،یجد  کینسل اول اقتصاد کلان کلاس  ای،  REقرار دارد. مکتب  

  ی شوند. فعالان اقتصاد  یشده است، مرتکب نم  شنهادیپ  ی قیانتظارات تطب  دهیرا که در ا  ی نیب  شیمردم به طور مداوم همان اشتباهات پ  که کرد  

و نه تنها بر اساس اطلاعات    دهند،ی در دسترس شکل م  یبر اساس تمام اطلاعات مرتبط گذشته و فعل  «یخود را »عقلان  یانتظارات کلان اقتصاد 

  ی را هم برا  یعمود  پس یلیف یها منحن  متیو ق  یبه چرخه تجار  RE  کرد یرو  .ندیگویم  یانطباق  اینگر  که به عقب  یمتیانتظارات ق  نندگذشته ما

  ش ی ها در حال افزا  متیرا اعلام کند، مردم انتظار دارند که ق  یمحرک پول  ک یاز قبل    یکرد. اگر مقام پول  جادیبلندمدت ا  یکوتاه مدت و هم برا

داشته    شود،ی استدلال م  انیگرامدت که توسط پول در کوتاه  ی حت  یاثر واقع  تواندینم  شدهینیبشیکاملاً پ  ی پول  استیس  نیمورد، ا  نیباشد. در ا

  . ابدیب  مت«یق  یری»غافلگ  جادیا  یبرا  یبگذارد که بتواند راه  ریتأث  یو اشتغال واقع  دیتواند بر تول یم  یتنها در صورت  یبانک مرکز   ن،یباشد. بنابرا

به   اعلام شده آنها شکست بخورد. شیاز پ یهااست یکه س کندیم نیتضم یفعالان اقتصاد نگر«ندهیانتظارات »آ یهالیصورت، تعد نیا ریدر غ

  ن یکاهش تورم را اعلام کند، اگر مردم باور نداشته باشند که دولت واقعاً آن را اجرا خواهد کرد، ا  استیگذار از قبل س  استیاگر س  ب،یترت  نیهم

و شهرت   استیبا لزوم اعتبار س  یک یارتباط نزد  یمتیانتظارات ق  د،یجد  ک ی در چارچوب کلاس  یعنی  ها را کاهش دهد.  متیتواند ق  ینم  است یس

بخش    یجار   یهای رشد عرضه پول معمولاً از کسر  د،یجد  کیگرا و کلاسبه گفته اقتصاددانان پول   اقتصاد دارد.  زی آم  تیکاهش تورم موفق  یبرا 

ارائه شده توسط سارجنت    «   ییگراپول   ندیناخوشا  حساب  در »چارچوب  .شودیم  یمال  نیتأم  یکه عمدتاً توسط بانک مرکز  شودی م  یناش  یعموم



 

دولت تنها   یفعل  یهای کسر  یبرا  ن یگزیجا  یمال  نیتام  یهاروش   است.  یتورم ضرور  یزمان  ریدرک مس  یبودجه دولت برا   تیو والاس، محدود

 .کندیم  نییتسلط دارد، تع  یپول  یهااست یبر س  یمال  استیفرض که س  نیرا با ا  ندهیدر آ  ریزمان تورم اجتناب ناپذ

 (: 4NNCتلفیق کینزی و نئوکلاسیک) 

است که ممکن است خود را    یشده است و در حال توسعه به چارچوب  لیتبد  یپول  استی در حوزه س  قاتیبه مرکز تحق  نئوکلاسیک  دیجد  ترکیب

اوا  کند.  تیاقتصاد کلان تثب  اتی مدل استاندارد در ادب  کیبه عنوان   و    دیجد  ینزیاقتصاددانان ک  دیتاک  نیب  دی، تفاوت شد1990دهه    لیاز 

اکنون   تلفیق کیاست و  افتهیکاهش  یا ندهیها به طور فزامتیق تغییراتو  یتجار یچرخه ها  یاصل یها شهیبر ر دیجد  کیاقتصاددانان کلاس

در کوتاه    متیق  یدر مورد چسبندگ  دیجد  ینزیفرض ک  لیتقاضا به دل  ای  ی، عوامل پولNNSدر    در دستور کار اقتصاد کلان قرار گرفته است.

شوک در    جادیا  یرا برا   یعملکرد بالقوه بزرگ  NNSحال، در همان زمان،    نیبا ا  هستند.  یتجار   یچرخه ها  یدیکننده کل  نییمدت، عامل تع

  د ی نسخه جد  .دهدی اختصاص م  شود، ی م  شنهادیپ  دی جد  کیکلاس  یواقع  یچرخه تجار  هیهمانطور که در نظر  ،یواقع  یاقتصاد  تیفعال  حیتوض

IS- LM-PC    (در سنتز نیوکلاسیکNNC  ،)  مدل،    نیکند. در ایم  لیدرونزا تبد  ریمتغ  کیرا به    متی، سطح قIS  و پس انداز    یگذار   هیبه سرما

 ن یهمچن  NNS  دارد.  ارهاش  پسی لیف  یبه منحن  PCشته و  به تقاضا و عرضه پول اشاره دا  LMاشاره دارد. معادله تعادل بازار کالا و خدمات،  

 قابلیت کنترل دارد.    یپول  استیس  قاعده  کیانتظارات توسط  اعتقاد دارد که    NNS  .داندمی  یاتیتورم ح  ندیفرآ  یانتظارات را برا 

 مطالعات تجربی 
 مطالعات خارجی  

 ج ینتا ی زمان دوره و روش  مکان، سندگان ینو ف یرد

 ( 2008)5لاس یم 1
 رییتغ  مدل  انگلستان،

 1992Q4–2007Q1م،یرژ

  M4رشد پول نوع    ن،ی. همچنشودیمسبب توره    M4توع    پول

 درصد باشد، تورم زا خواهد بود.   9.8از    شتریب

 ( 2014)6ماندا یو 2
  کردیرو-  2008  تا  1980

 ی اندونز -یاآستانه 

 تورم  بر  آن  ریتأث  کند،یم   رشد  درصد  7.1  تا  پول  که  یهنگام

  کند،یم  رشد  درصد  9.8-7.1  پول  که  یهنگام  است،  ادیز

-یم  رشد  درصد  9.8  از  ش یب  پول  که  یهنگام  و  است  متوسط

 . است  کم  تورم  بر  آن  ریتاث  ند،ک

 ( 2015)7نگوئن  3
  تایپانل د  -  ییایآس  یکشورها 

(PMG)     و روشGML - 

  تنها  تورم  بر  یتوجه  قابل  مثبت  ریتأث  M2  پول  گسترده  عرضه

 . دارد

 ( 2016)8گوچمن  4

  خطا  حیتصح  یهامدل   -هیترک

در دوره    ماهانه  یهاداده   یبرا 

1970-1996 

از عرضه پول    تیتر از عل  یقو   اریاز تورم به عرضه پول بس  تیعل

 است.   بوده  رهیو چند متغ   رهیبه تورم در مدل دو متغ

5 
  9همکاران  و  سلطانا  رینا

(2018 ) 

  ماهانه  یها   داده  -بنگلادش

  کیتکن  و  2017تا     2010
VECM 

-یم  نشان  را  تورم  با  پول  عرضه  طرفه  دو  یعل  رابطه  مطالعه  نیا

  کی  یحد  تا  بنگلادش  در  مدت  کوتاه  در  تورم  نیبنابرا.  دهد

  تورم  اما  داد،  شیافزا  را  پول  عرضه  توان  یم  و  نبوده  یمال  دهیپد

 .  است  پول  عرضه  ریتأث تحت  یتوجه  قابل  طور  به  مدت  بلند

6 
  و10شان   تیمونور

 ( 2019)همکاران

  نیزیب  کردیرو  -  کامبوج

  در  ماهانه  یها  داده(  BVAR)ور

  ن،یا  بر  علاوه.  دارد  یبستگ  آن  وقفه  به  کامبوج  در  پول  عرضه

  شودی م  کایآمر  دلار  برابر  در  لیر  ارز  نرخ  کاهش  باعث  پول  عرضه

 .  شودی م  تورم  شیافزا  به  منجر  و
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  لیآور  تا  2009  اکتبر  دوره
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7 
و    11ن یاسمی  فرح

 ( 2021همکاران)

 OLS  2015  تا  1980  پاکستان،

 ی گرنجر   تیعل  و

  نشان  را  پول  عرضه  و  تورم  نیب  طرفه  دو  تیعل  مطالعه  نیا  جینتا

  رابطه  مطالعه،  نیا  جینتا  مطابق   که  است  یحال  در  نیا.  دهدیم

  طور  به  و  دارد  وجود  تورم  به  بودجه  یکسر  از  طرفه  کی  تیعل

  صورت  به  زین  پول  عرضه  به  بودجه  یکسر   از  تیعل  رابطه  مشابه،

 . است  طرفه  کی

 ( 2022)12ن ینگو 8
 -(VAR) یبردار   ونیخودرگرس

 2020تا    1997  -  تنامیو

(،  2.943)   بیضر  با  بودجه  یمثبت کسر  ریتحت تأث  تنامیتورم و

( و نرخ بهره  8.347(، مخارج دولت ) 2.672عرضه پول )

 ( قرار دارد. 3.187)

9 
و    یانادیآندر

 ( 2023)13نجاکاناساندراترا 
 ماداگاسکار   - DSGE مدل

هدفمند ممکن است اثرات کوتاه مدت بر تورم    یپول  یهااست یس

در    یو بودجه ا  یساختار  یهااست یرا محدود کند، اما س

  داریپا  یاقتصاد  رشد  یارتقا  و  تورم  داریکاهش پا  یبلندمدت برا

 .است  ازین  مورد

 ( 2023)14ی اولواس 10
حداقل    کیتکن  1990-2016

 هیجرین  -یمعمولمربعات  

نرخ تورم را    یتوجهبه طور قابل M1 واحد در رشد  کی  رییتغ

 دهدی م  شیدرصد افزا  5.2

11 
  و15گبا یاوکد

 ( 2024)همکاران

–1980 -قایآفر  یجنوب صحرا 

2022-   GARCH-MIDAS 

 

  یتورم در کشورها   سکیر  شینوسانات در رشد پول باعث افزا

که   دهدینشان م  جی. نتاشودی م  قایآفر  یمنتخب جنوب صحرا 

  یاطلاعات کاف  یحاو   پولتورم مهم است.    نییعرضه پول در تع

 جهینت  مطالعه  نیا.  استبودن تورم    ینیب  شی بهبود قابل پ  یبرا 

  یبانک  ستمیس  ینگینقد  دی با  یاقصاد  استگذارانیس  که  ردیگیم

متبوع خود    یمهار تورم در کشورها  یمؤثر برا   یعنوان ابزار را به

 کنند.  یبه دقت بررس

 ( 2024)همکارن  و16احمد  12
  یا یآس  یکشورها  -  ARDLپانل  

 2022تا    1995  -  یجنوب

.  شودیم  ایجنوب آس  ینفت منجر به تورم در اقتصادها  متیق

  یکاهش فشارها   ییتوانا  یک یتکنولوژ  یها   شرفتیپ  ن،یاعلاوه بر  

مانند    یدر عوامل  ژهیبازار کار به و  یکل  تیرا دارند. وضع  یتورم

بر تورم دارد.    ییبسزا  ر یکه تأث  شودی نرخ اشتغال منعکس م

تورم کوتاه مدت تقاضا    بهمنجر    تواندی کار محدود م  یبازارها

. کنندی را طلب م  یبالاتر  ی که کارگران دستمزدها   یشود، زمان

به    وستهیاگر دستمزدها در طول زمان به طور پ  گر،ید  یاز سو 

رخ    نهیخود ادامه دهند، ممکن است تورم فشار بر هز  شیافزا

 دهد.

 مطالعات داخلی  

 
11 FARRAH YASMIN 
12 Nguyen 
13 ANDRIANADY & Njakanasandratra 
14 Oluwaseyi 
15 Okedigba 
16 Ahmad 



 

 ی عموم تعادل مدل ( 1394)همکاران و فطرس 

  تورم  شیافزا  و  ینفت  ریغ  دی تول  شیافزا  باعث  یپول  هیپا  یها تکانه

  یم  شیافزا  را  یاقتصاد   رشد  ،یو نفت  یشوند. تکانه فن آور یم

 .است  اثر  یب  یاقتصاد  رشد  بر  یپول  هیپا  تکانه  اما،.  دهند

 
  پور ی قل محمد  و قتیحق

 ( 1393)تپه
GHARCH و ARDL 

  و  است  یضرور   رانیا  اقتصاد   یبرا  یپول  حجم  رشد  در  ثبات

-یم  رانیا  در  دیتول  کاهش  سبب  پول  حجم  رشد  در  ینانینااطم

 . شود

 
  زمان  و ینینائ  ی جلال

 (1395)زاده
 ی بردار  یخطا حیتصح کردیرو

  نیا.  دارند  مثبت  اثر  دیتول  بر  بلندمدت  در  ینگینقد  یاجزا   یتمام

-ییدارا  تنها  ،ینگینقد  یاجزا   نیب  در  که  دهدیم  نشان  مطالعه

-یم  بلندمدت  در  دیتول  کاهش  سبب  یمرکز  بانک  یداخل  یها

 . شود

 FAVAR (1396)همکاران و زاده یتق 

  یرفتارها   یدیتول  مختلف  یهابخش  ،یدر مواجه با شوک پول

  دهدیمطالعه نشان م  نیا  جی .  نتادهندی از خود نشان م  یمتفاوت

  بخش  و  معادن  و  عی که گروه خدمات نسبت به گروه صنا

  ینسبت به شوک پول  یشتر ی)مثبت( بتیحساس  یکشاورز 

از    یواکنش معنادار   یداشته و بخش نفت نسبت به شوک پول

 .دهدیخود نشان نم

 MS-VAR (1397)همکاران و لوی مهد 

قبل از    یها)سال   کی   م یدر رژ  دهدیم  نشان  قیتحق  جینتا

مدت، کانال نرخ ارز در  در کوتاه   ی(، کانال اعتبار ۱۳۸۵

  صفر  میرژ  در  و  بلندمدت  در  مسکن  متیق  کانال  و  مدتان یم

مدت، کانال  در کوتاه   ی(، کانال اعتبار ۱۳۸۵بعد از    یها)سال 

  بلندمدت  در  سهام  متیق  کانال  و  مدتان یم  در  مسکن  متیق

 . اند داشته  دیتول  بر  پول  آثار  انتقال  در  را  سهم  نیشتریب

 MS-VAR (1398)همکاران و لوی مهد 

  1387بعد از    یهااست که در سال   نیاز ا  یحاک  قیتحق  جینتا

بر    یپول  استی مسکن در انتقال س  متیصفر(، سهم کانال ق  می)رژ

.  استبوده(  کی  می)رژ  1387  از  قبل  یهاسال کمتر از    دیتول

  یپول  استیس  آثار  ک،ی  م ی رژ  به  نسبت  صفر  م یرژ  در  نیهمچن

 اند بوده   اثرگذار  هامتیق  بر  شتریب

 
  و یمحسن یازین 

 (1399)همکاران
SVAR 

نرخ    ،ینرخ سود بانک  شیکه افزا  دهدیممطالعه نشان    نیا  جینتا

را حداقل تا دو سال پس از اعمال شوک کاهش    یرشد اقتصاد 

.  کندی م  دایپ  لیداده است و پس از ان اثر شوک به سمت صفر م

  نیا  دهدی نشان م  یبر رشد اقتصاد  یقانون  رهیاثر نرخ ذخ  یبررس

بر رشد    یاثر منف  یبانک   لاتیبه مانند نرخ تسه  زین  ریمتغ

  رهیذخ  نرخ  شیکه افزای طور  هداشته است. ب  رانیا  یاقتصاد

  به  دوم  دوره  از  و  بوده  شوک  اعمال  از  پس  دوره  کی  تا  یقانون

  باعث  ینفت  یدرآمدها   ش ی افزا.  کندی م  دایپ  لیم  صفر  سمت

  و  شده  شوک  اعمال  از  پس  دوره   دو  تا  یاقتصاد   رشد  نرخ  شیافزا

  شی افزا  با.  است  کرده  دایپ  لیم  صفر  سمت  به  آن  از  پس

  مخارج  دولت،  یدرآمدها  شیافزا  آن  جهینت  در  و  ینفت  یدرآمدها



 

  در  و  داخل  در  تقاضا  شی افزا  باعث  و  کرده  دای ش پیافزا  دولت

 .شودی م  یاقتصاد  رشد  شیافزا  آن  جهینت

 MS-VAR ( 1399)اصغرپور  و لوی مهد 

  در  سهام  متیق  کانال  سهم  که  است  نیا  گرانیب  قیتحق  جینتا

( از  1384بعد از    یها)سال   صفر  میرژ  در  دیتول  به  پول  انتقال

  یسو   از.  باشدیتر م( بزرگ 1384قبل از    یها)سال   کی  میرژ

 .  باشدیکم م  اریبس  میکانال در هر دو رژ  نیا  یآثار تورم  گر،ید

 ی عموم تعادل مدل (1400)همکاران  و یخسرو 
و    یگذار هیسرما  مصرف،  د،ی تول  در  کاهش  باعث  بهره  نرخ  شیافزا

 .شودیم  هیسرما  ینرخ کاربر

 
و   یآباد میحک لکیگ

 (1401همکاران)
TVP-VAR 

  در  دارد؛  رانیا  دیتول  تی تقو  در  یموثر  ییکارا  یمال  استیس

 . دارد  نقش  تورم  یماندگار  در  یپول  استیس  کهی حال

 FAVAR (1401)همکاران  و یآصف 
 در  کننده  نییتع  نقش  سهام  بازار  بر  یاثرگذار  با  یپول  استیس

 . دارد  یداخل  ناخالص  دیتول  شیافزا

 

 روش شناسی تحقیق: 

شود، که یکی از مطرح کرد. به این مدل، مدل تغییر رژیم نیز گفته می  1989مدل رگرسیون پویای مارکوف سوئیچینگ را همیلتون در سال  

کند.  های مختلف استفاده میسری زمانی غیر خطی است. این مدل از چندین معادله برای توضیح رفتار متغیرها در رژیمهای  مشهورترین مدل

ای دیگر رفتار  ای از زمان دارای  یک رفتار و فرآیند باشد و در دورهشود که یک متغیر ممکن است در دورهدر این مدل به این نکته توجه می

چنانچه در  (.  17،2022و همکاران   فونگ؛  1397متفاوتی از خود نشان دهد. به این علت این مدل به تغییر رژیم معروف است)منجذب و نصرتی،  

تورش نتایج  شود،  گرفته  نادیده  موضوع  این  نظر،  مورد  متغیر  فرآیند  آمدبررسی  خواهد  بدست  سوئیچینگ     .داری  پویای  رگرسیون  مدل 

( این جنبه نامتقارن را از طریق ممکن ساختن سوئیچینگ غیرخطی بین حالات مختلف و مکانیزم  1989پیشنهادشده توسط همیلتون )18مارکوف 

است.    st−1, st−2, … ,st−kنماید که مستلزم یک فرآیند مارکوف مرتبه اول  تعریف می  (st)نشده  سوئیچینگ مشروط به متغیر حالت مشاهده

Pr(stوابسته است:    st−1به حالت گذشته  stاحتمالات حالت   = j|st−1 = i) = pij    باj ∈ (1,… , k)    تر  نزدیک  1. اگر احتمالات به

stباشند یک فرآیند مارکوف پایدارتر خواهد بود. با در نظر گرفتن یک فرآیند دو حالته   ∈   2به حالت    1احتمالات سوئیچینگ از حالت    (1.2)

Pرا میتوانیم به صورت زیر بنویسیم:    = [
p11 p12
p21 p22

] 

 

P11:  دوره  در  که است  این احتمالt قبل  دوره  در که  شرطی به  باشد، برقرار  1 وضعیت(t-1 ) 1برقرار بوده باشد.  1وضعیت   نیز-P11=P12    

 مشابه  صورت به  (P22=P22-1و    P22)  .دهد تغییر جهت  tفعلی   دوره در2وضعیت   به  (t-1)در دوره    1 از وضعیت  Y(t)که   است این احتمال

 (. 2020،   19 تان و همکاراناست) وضعیت دهنده عدم احتمال تغییر نشان  P22و    P11کلی   طور شوند. بهبحث می  2وضعیت   برای

های زمانی بسیاری از متغیرهای اقتصادی در یک دوره طولانی بخاطر دلایلی مثل جنگ، ترس عمومی در بازارهای مالی یا  از آنجا که سری 

های با  شوند، لذا باید از مدل های زیادی مواجه هستند یا به عبارت دیگر دچار تغییر حالت )رژیم( میهای دولت، با شکست تغییرات در سیاست

 ( .1994،  20چرخش رژیم برای تبیین رفتار چنین متغیرهایی استفاده کرد)همیلتون 

  Pدر نظر گرفت.   pهای خودرگرسیونی با مرتبه محدود از مرتبه  توان تعمیم مدل های خودرگرسیونی برداری با تغییر رژیم مارکوفی را می مدل 

ytبعدی    kامین مرتبه خودرگرسیونی بردار سری زمانی   = (y1t, … , yKt)   را که در آنt = 1,… , T   .است، در نظر بگیرید 

 
17 .et al Phoong  
18MSDR.   
19. Thanh et al  
20. Hamilton 



 

  1معادله  

                                                                          𝑦𝑡 = 𝑣 + 𝐴1𝑦𝑡−1 +⋯+ 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 

 

آن در  ,y0و  ut~IID(0,∑)که  … , y1−p   اینکه فرض  با  هستند.  A(L)ثابت  = IK − A1L − …− ApL
p   چندجمله عنوان  ای  به 

K)ی وقفه × K)  ها رو یا درون دایره واحد  شود که هیچ یک از ریشهبعُدی تعریف شود، فرض می|A(z)| ≠ |z|برای 0 ≤    Lوجود ندارد که1

yt−jاپراتور وقفه است و به این ترتیب،   = L
iyt    اگر فرض شودکه خطاها توزیع نرمال دارند، یعنی .ut~NIID(0,∑)  ،Error! Reference 

source not found.  به عنوان شکل دارای عرض از مبدأ مدل خودرگرسیونی مرتبهp توان  شود. این معادله را می نرمال باثبات شناخته می

 به شکل یک مدل خودرگرسیونی برداری تعدیل شده با میانگین نشان داد: 

           2معادله

                                                        𝑦𝑡 − 𝜇 = 𝐴1(𝑦𝑡−1 − 𝜇) + …+ 𝐴𝑝(𝑦𝑡−𝑝 − 𝜇) + 𝑢𝑡 

 

μکه در آن  = (IK −∑ Aj)
−1v

p
j=1    میانگینk    در یک بعدیyt   .است 

های زمانی تغییر کند، ممکن است مدل خودرگرسیون برداری با پارامترهای مستقل از زمان نامناسب باشد. در آن صورت، ممکن  اگر رژیم سری 

  است مدل خودرگرسیونی برداری با تغییر رژیم مارکوفی به عنوان چارچوب عمومی با رژیم متغیر در نظر گرفته شود. ایده کلی در پس این نوع 

 stبه متغیرهای رژیم غیر قابل مشاهده    ytهای زمانی مشاهده شده  ها بردار سری ها آن است که پارامترهای فرآیند بنیادین مولد داده از مدل 

 دهد.بستگی دارد، که احتمال قرار داشتن در وضعیت متفاوتی را نشان می 

ها را فراهم کند. این فرض که تحقق رژیم ها از طریق دادهرژیم 21برای فرآیند مولد رژیم باید مدلی فرموله شود که امکان استنتاج فرآیند تطور 

stغیرقابل مشاهده   ∈ {1,…M}  شود، ویژگی خاص  بر مبنای نوعی فرآیند تصادفی مارکوفی با وضعیت گسسته و زمان گسسته تعیین می

 .شودمدل چرخشی مارکوفی است. این فرآیند با احتمالات انتقال زیر تعریف می

 3معادله  

 

𝑝𝑖𝑗 = 𝑃𝑟(𝑠𝑡+1 = 𝑗|𝑠𝑡 = 𝑖) ,∑𝑝𝑖𝑗 = 1   ∀𝑖, 𝑗 ∈ {1,… ,𝑀}

𝑀

𝑗=1

 

مرتبه   برداری  خودرگرسیون  مدل  تعمیم  در    pبرای  میانگین  با  شده  های  مدل   .Error! Reference source not foundتعدیل 

 گیریم رژیم را در نظر می   Mو    pخودرگرسیونی برداری با چرخش وضعیت مارکوفی مرتبه  

    4معادله  

𝑦𝑡 − 𝜇(𝑠𝑡) = 𝐴1(𝑠𝑡)(𝑦𝑡−1 − 𝜇(𝑠𝑡−1)) + ⋯+ 𝐴𝑝(𝑠𝑡) (𝑦𝑡−𝑝 − 𝜇(𝑠𝑡−𝑝)) + 𝑢𝑡 
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آن در  و ut~IID(0,∑(st))که  ,μ(st)است  A1(st),… , Ap(st), ∑(st)    پارامترهای وابستگی  که  هستند  پارامترهایی  تغییر  توابع 

μ, A1, … , Ap,Σ   به رژیم تحقق یافتهstدهند، مثلاً را توضیح می 

 5معادله  

(𝑠𝑡) = {
𝜇1   𝑖𝑓  𝑠𝑡 = 1,

⋮
𝜇𝑀   𝑖𝑓 𝑠𝑡 = 𝑀

 

زنجیره مارکوفی است،    stترین تصریح یک مدل خودرگرسیونی برداری با تغییر رژیم مارکوفی، تمام پارامترها مدل مشروط به وضعیت  در عمومی 

,Σm،A1m(،  μm)یا   v(st)یعنی  mبه طوری که پارامتردار شدن مدل خودرگرسیون برداری هر رژیم   … , A1m,m = 1,… ,M  و 

 6معادله  

 

 

𝑦𝑡 =

{
 
 
 

 
 
 

𝑣1 + 𝐴11𝑦𝑡−1 +⋯+ 𝐴𝑝1𝑦𝑡−𝑝 +∑𝑢𝑡

1
2

1

    𝑖𝑓 𝑠𝑡 = 1

⋮

𝑣1𝑀 + 𝐴1𝑀𝑦𝑡−1 +⋯+ 𝐴𝑝𝑀𝑦𝑡−𝑝 +∑𝑢𝑡

1
2

𝑀

    𝑖𝑓 𝑠𝑡 = 𝑀

 

 

,ut~IID(0که در آن   IK)    اما برای کاربردهای تجربی، ممکن است استفاده از مدلی که در آن تنها برخی از پارامترها مشروط به وضعیت.

ها باشند، مفیدتر باشد. در جایی که پارامترهای خودرگرسیونی، میانگین یا عرض از مبدأ، وابسته  زنجیره مارکوفی و سایر پارامترها مستقل از رژیم

های خودرگرسیونی برداری خاص با چرخش وضعیت مارکوفی  توان از مدل به رژیم هستند و جمله خطا همسان یا ناهمسان واریانس است، می 

 استفاده کرد. 

کند. برای ایجاد رسم الخط منحصر به فرد  ها را فراهم میمدل خودرگرسیون برداری با تغییر رژیم مارکوفی امکان بررسی انواع مختلفی از تصریح

 کنیم: ، پارامترهای وابسته به رژیم را به صورت زیر اضافه میMS(M)، یعنیMبرای هر مدل، به جمله عمومی تغییر رژیم مارکوفی مرتبه  

M  یمارکوف  میرژ  رییتغ  نیانگیم I  یمارکوف  م یرژ  رییجمله عرض از مبدأ تغ 

A   یمارکوف  میرژ  رییتغ  یونی خودرگرس  یپارامترها H  یمارکوف  میرژ  رییتغ  انسیوار  یناهمسان 

 های مختلف ارائه شده است. مرور کلی حالت  1  جدولدر  

 های خودرگرسیونی برداری با تغییر رژیم مارکوفی . مدل 1  جدول

میااانگین    MSI MSMتصریح  بااا 

 متغیر
  

 میانگین ثابت متغیر   ثابت  



 

 

( مورد بحث قرار  2001)  22بار، توابع واکنش آنی در مقالۀ کرولزیک و تورو در چارچوب خودرگرسیون برداری با چرخش مارکوف، برای اولین 

پرداختند. جهت بدست آوردن توابع    24( به بسط این توابع بانام توابع واکنش آنی وابسته به رژیم 2001) 23گرفت و سپس ارهمن و الیسون و والا

های ساختاری توسط یک ساختار بازگشتی  گیرد. شوک واکنش آنی ارهمن، جهت حل مسئله شناسایی، قیودی را بر تخمین پارامترها در نظر می 

 )تجزیه چولسکی( شناسایی شده است.  

 نتایج تجربی: 

 شرح زیر است:به رژیم بندی پایه پولی  

 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                   2؛ برای پایه پولی  تعداد رژیم

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 میانگین ثابت  خطی 7.70

 میانگین متغیر  7.51 7.54

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.70

 عرض از مبدا متغیر  7.45 7.48

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                      3؛ برای پایه پولی  تعداد رژیم

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 میانگین ثابت  خطی 7.53

 میانگین متغیر  7.60 7.51

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.53

 عرض از مبدا متغیر  7.51 7.60

 جدول: حالات مختلف مارکوف سوییچینگ برای متغیر پایه پولی  

 حالات ختلف ممکن برای پایه برآورد شده و کمترین آکائیک به عنوان بهترین مدل ممکن انتخاب شد. بر اساس جدول   طبق جدول

 مدل دو رژیمه با عرض از مبدا وابسته به رژیم اتخاب گردید. 

 

 سال  تعداد رژیم 

 
22. Krolzig and Toro 
23. Ehrmann and Ellison and Valla 
24dependent impulse response functions-. Regime 

خودرگرسااایون برداری  

 خطی
MSI-VAR MVAR  خطی MSM-VAR 

کوواریاانس    –مااتریس واریاانس  

  Aj ثابت
 ثابت

MSH-VAR MSIH-VAR MSH-MVAR MSMH-VAR 
کوواریاانس    –مااتریس واریاانس  

 متغیر

MSA-VAR MSIA-VAR MSA-MVAR MSMA-VAR 
کوواریاانس    –مااتریس واریاانس  

  Aj ثابت
 متغیر

MSAH-VAR MSIAH-

VAR 
MSAH-

MVAR MSMAH-VAR 
کوواریاانس    –مااتریس واریاانس  

 متغیر



 

 1361 - 1359 3 صفر 

 1375 - 1373 3 صفر 

 1387 - 1384 4 صفر 

 1400 - 1398 3 صفر 

 سال  تعداد رژیم 

 1372 - 1362 11 یک

 1383 - 1376 8 یک

 1397 - 1388 10 یک  

 

 
  16از رشد  درصد بوده است. در مقابل، این آمار برای رژیم یک حاکی    34در رژیم صفر بطور متوسط رشد پایه پولی  دهد که  نتایج نشان می

های پای  های حجم پول و نقدینگی بر تورم در رژیمهای پایه پولی به بررسی اثرات شوکدرصدی حکایت دارد. با توجه به مشخص شدن رژیم

 شود. پولی پرداخته می

 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                   2؛  m1تعداد رژیم برای حجم پول 

  واریانس جمله خطا ثابت  متغیر واریانس جمله خطا  

 میانگین ثابت  خطی 7.94

 میانگین متغیر  7.73 7.76

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.61

 عرض از مبدا متغیر  7.65 7.70

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                    3؛  m1تعداد رژیم برای حجم پول 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 میانگین ثابت  خطی 8.01



 

 میانگین متغیر  7.72 7.59

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.65

 عرض از مبدا متغیر  7.76 7.65

 

 
 سال  تعداد رژیم 

  1359 1 صفر 

 1375 - 1372 4 صفر 

 سال  تعداد رژیم 

 1371 - 1360 12 یک

 1396 - 1376 21 یک

 سال  تعداد رژیم 

2 4 1397-1400 

 

 نقدینگی:

 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                   2؛  m2تعداد رژیم برای حجم پول 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 ثابت میانگین  خطی 6.93

 میانگین متغیر  6.82 6.84

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.15

 عرض از مبدا متغیر  7.01 7.05

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                    3؛  m2تعداد رژیم برای حجم پول 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.29

 از مبدا متغیر عرض  6.91 6.72



 

 میانگین ثابت  خطی 7.07

 میانگین متغیر  6.84 6.61

 

 
 سال  تعداد رژیم 

   1373-1372 2 صفر 

 1384 - 1379 6 صفر 

 1391 1 صفر 

 1398 1 صفر 

 سال  تعداد رژیم 

 1371 - 1359 13 یک

 1378 - 1376 3 یک

1 5 1386-1390 

1 5 1393-1397 

 سال  تعداد رژیم 

2 2 1374-1375 

2 1 1385 
2 1 1392 
2 2 1399-1400 

 تورم  

 

 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                 2تعداد رژیم برای تورم؛ 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 میانگین ثابت  خطی 7.34

 میانگین متغیر  7.23 7.16

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.61

 عرض از مبدا متغیر  7.23 7.16



 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                  3تعداد رژیم برای تورم ؛ 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 عرض از مبدا ثابت  خطی 7.63

 عرض از مبدا متغیر  7.23 7.27

 میانگین ثابت  خطی 7.46

 میانگین متغیر  7.10 7.21

 

 
 سال  تعداد رژیم 

 1365 1 صفر 

 1373 1 صفر 

 1386 1 صفر 

 1390 1 صفر 

 1 1397 

 سال  تعداد رژیم 

 1364 - 1359 6 یک

 1368 - 1372 5 یک

1 11 1385-1375 

1 2 1389-1388 

 4 1393-1396 

 سال  تعداد رژیم 

2 2 1366-1367 

2 1 1374 
2 1 1387 
2 2 1391-1392 

  1398-1400 

 نرخ ارز  



 

 

 

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                  2تعداد رژیم برای نرخ ارز؛ 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 میانگین ثابت  خطی 9.11

 میانگین متغیر  9.17 8.98

 عرض از مبدا ثابت  خطی 9.18

 عرض از مبدا متغیر  9.22 9.11

 معیار انتخاب مدل، معیار آکائیک                  3تعداد رژیم برای تورم ؛ 

  واریانس جمله خطا ثابت  واریانس جمله خطا متغیر 

 عرض از مبدا ثابت  خطی 9.10

 عرض از مبدا متغیر  9.13 8.59

 میانگین ثابت  خطی 8.88

 میانگین متغیر  9.16 8.16

 

 
 

 سال  تعداد رژیم 

 1363-1359 5 صفر 

 1365 1 صفر 

 2 1368-1369 

 3 1372-1374 

 3 1377-1379 

 1 1390 

 1 1392 

 1 1396 

 سال  تعداد رژیم 



 

  1364 

  1367 

  1370-1371 

  1375-1376 

  1380-1389 

  1393-1395 

  1398 

  1400 

 سال  تعداد رژیم 

2  1366 

2  1391 

2  1397 

2  1399 

 درآمد سرانه:رشد 

 
 مدیریت تورم و تولید: 

 

 سال  تورم  پایه پولی نرخ ارز  نقدینگی چرخه اقتصادی  حجم پول

1 2 0 1 2 0 1359 
0 2 0 1 2 0 1360 
0 2 0 1 2 0 1361 
0 2 0 1 0 0 1362 
0 2 0 1 0 0 1363 
0 2 0 0 0 0 1364 
0 2 0 1 0 1 1365 
0 0 0 2 0 2 1366 
0 1 0 0 0 2 1367 
0 1 0 1 0 0 1368 
0 2 0 1 0 0 1369 
0 2 0 0 0 0 1370 
0 2 0 0 0 0 1371 
1 0 1 1 0 0 1372 



 

1 1 1 1 2 1 1373 
1 1 2 1 2 2 1374 
1 1 2 0 2 0 1375 
0 1 0 0 0 0 1376 
0 1 0 1 0 0 1377 
0 1 0 1 0 0 1378 
0 1 1 1 0 0 1379 
0 2 1 0 0 0 1380 
0 2 1 0 0 0 1381 
0 2 1 0 0 0 1382 
0 2 1 0 0 0 1383 
0 2 1 0 2 0 1384 
0 2 2 0 2 0 1385 
0 2 0 0 2 1 1386 
0 2 0 0 2 2 1387 
0 2 0 0 0 0 1388 
0 2 0 0 0 0 1389 
0 2 0 1 0 1 1390 
0 2 1 2 0 2 1391 
0 0 2 1 0 2 1392 
0 1 0 0 0 0 1393 
0 1 0 0 0 0 1394 
0 2 0 0 0 0 1395 
0 2 0 1 0 0 1396 
2 0 0 2 0 1 1397 
2 1 1 1 2 2 1398 
2 1 2 2 2 2 1399 
2 1 2 1 2 2 1400 

 

 نتایج همبستگی 
 

Correlation INF  EX  CYCLE  M2  M1  MB  

INF 1.000000      

EX 0.470497 1.000000     

CYCLE 0.484126 0.435830 1.000000    

M2 0.441622 0.093261 0.051084 1.000000   

M1 0.449970 0.354309 0.305677 0.456276 1.000000  

MB -0.462469 -0.268727 0.062860 
-

0.435185 
-

0.390784 1.000000 

 

Probability INF  EX  CYCLE  M2  M1  MB  

INF -----       

EX 0.0017 -----      

CYCLE 0.0012 0.0039 -----     

M2 0.0034 0.5569 0.7480 -----    

M1 0.0028 0.0213 0.0490 0.0024 -----   

MB 0.0020 0.0853 0.6925 0.0040 0.0105 -----  



 

 

 : چرخه تجاری با تورمهمبستگی معنی دار 

بیان کرد که تورم با همین ضریب توان  بیشترین ارتباط معنی دار با تورم را دارد. همچنین می   0.48های تجاری با ضریب همبستگی  چرخه

های به شدت سرکوب شده مضر تولید و رونق اقتصادی  وجود تورمدهند که  ارتباط معنی دار با رونق اقتصادی دارد. آمارها به وضوح نشان می

ها رقم خورده  هایی که تورم متوسط در ایران بیشتر بوده، رشد اقتصادی پایدار نیز در همین بازهاز آنجایی که تعداد سالاست. از سوی دیگر،  

 است. 
 

 همبستگی معنی دار نرخ ارز با تورم: 

دهد  است. این ارتباط نشان می  0.43ضریب برای تولید    اینبا تورم ارتباط دارد.  0.47طبق محاسبات صورت گرفته نرخ ارز با ضریب همبستگی  

تقویت کننده تولید نیز هست. تفسیر این ضرایب این است که روش کنترل تورم از طریق کنترل و  شود ولی  که گرچه نرخ ارز باعث تورم می

نابراین، سرکوب نرخ ارز یکی از دلایل    شود.سرکوب نرخ ارز میسر نخواهد شد چرا که سرکوب نرخ ارز باعث کاهش تولید و رشد اقتصادی می 

 شود. اصلی رکود و مانع مهم جهش تولید محسوب می

 نقدینگی)خلق پول توسط بانک( با تورم:همبستگی معنی دار  

بوده و ارتباط معنی دار نیز   0.05با تورم ارتباط دارد. این ارتباط برای رشد اقتصادی    0.44نقدینگی با ضریب  طبق محاسبات صورت گرفته  

شود ولی بر تولید تاثیری ندارد. این ضریب به سادگی مشکل  دهد که خلق نقدینگی بر خلاف نرخ ارز باعث تورم میندارد. این ارتباط نشان می

 هستند.  در اقتصاد ایران    رکودیها عامل بروز تورم  دهد. بانکاصلی  اقتصادی ایران را نشان می

 همبستگی معنی دار پایه پولی با تورم: 

ا از  طبق محاسبات صورت گرفته پایه پولی با تورم ارتباط منفی دارد. دلیل این امر آن است که دولت ایران همواره قسمت بزرگی از پایه پولی ر

ت،  سطریق تبدیلات ارز نفتی به پول ملی تامین کرده است. از آنجایی که این فرآیند با افزیش دسترسی به ارز خارجی و افزایش واردات همراه ا 

دهد که دولت ر کنترل  تورم ارتباط منفی با پایه پولی دارد. ارتباط پایه پولی با تولید نیز مثبت ولی معنی دار نبوده است. این روند نیز نشان می

 تواند نقش موثری ایفا نماید ولی در ایجاد جهش تولید و رونق اقتصادی هیچ نقشی نمی تواند داشته باشد. تورم می

 همبستگی معنی دار پول در دست مردم با تورم: 

با تورم ارتباط مثبت معنی دار دارد. از    0.44با ضریب  طبق محاسبات صورت گرفته پول در دست مردم ) اسکناس به اضافه سپرده دیداری(  

است. این ضرایب به سادگی نشان   0.31و رشد اقتصادی مثبت  و معنی دار بوده و برابر با  m1سوی دیگر، ضریب همبستگی بین حجم پول 

 ه هایی که باعث شود تا پول در دست مردم در راستای کنترل تورم کاهش یابد، سیاست صحیحی نبوده و منجر بدهند که اعمال سیاستمی

 کاهش تولید خواهد شد. 

 گیری:  نتیجه

همسبتگی بین عوامل کلان اقتصادی و استفاده از روش های تجاری بر طبق نتایج به دست آمده از روش مارکوف سویچینگ و شناسایی چرخه

تواند بر سایر  های تجاری مشخص گردید که بیشتر عوامل کلان اقتصادی در ارتباط کامل با یکدیگر قرار دارند و حذف اثرات یک متغیر میچرخه

کند، به عوامل کلان اقتصادی تاثیر مخرب بگذارد. از آنجایی که تورم در ایران مهمترین مساله بوده و تمامی مشکلات اقتصادی را تشدید می

 بررسی عوامل اثر گذار بر آن پرداخته شده و نتایج زیر حاصل گردید. 

نرخ ارز بر رشد درآمد سرانه تاثیر مثبت    پذیرد. از سوی دیگر،  نداشته بلکه از نرخ ازر نیز تاثیر میماهیت پولی    صرفا  تورم در ایران ✓

دارد و کنترل آن شاید در کاهش تورم موثر باشد ولی منجر به کاهش خلق ثروت خواهد شد. توصیه بر آن است که از سرکوب شدید  

ند مدت خود  و جهش ارزی جلوگیری به عمل آورده شود و با کنترل نوسانات ارزی در یک محدود بهینه، میانگین نرخ ارز به روند بل

 نزدیک شود. 

برد ولی از آنجاییکه روند آن در اقتصاد ایران طولانی  تورم گرچه منجر به ایجاد بی ثباتی در اقتصاد شده و سرمایه گذاری را از بین می ✓

ها این بستر برای تولید کننده فراهم  ، با افزایش سطح عمومی قیمتداشته است بوده و قیمت گذاری دستوری و کنترل قیمت ادامه

شود که قیمت تولیدی خود را به بازار نزدیک کرده و به سودآوری اندکی دست یابد. به عبارت بهتر، سرکوب قیمتی و قیمت گذاری  می

 دستوری مخل تولید بوده و لازم است در راستای کنترل تورم برخورد منطقی و علمی به آن صورت گیرد.پ



 

دهد که نقدینگی موجود در اقتصاد با وجود اثرگذاری به شدت مثبت بر تورم، هیچ تاثیر معنی داری بر افزایش درآمد  نتایج نشان می ✓

اقتصاد ندارد. بنابراین متهم اصلی تورم در اقتصاد ایران که فاقد کارآمدی در ایجاد جهش تولید است، شبکه بانکی کشور است.  سرانه  

این شبکه با ایجاد تورم، راه کارآمدی اقتصاد را مسدود کرده است. در این راستا، توصیه بر آن است که نظارت شدیدی بر این بخش  

 تورم کاملا مسدود شود. اعمال شده و مسیر ایجاد  

تواند در کنترل تورم موثر باشد. پایه پولی از سه قسمت تشکیل  نتاج برای پایه پولی بر خلاف انتظار نشان از آن دارد که افزایش آن می ✓

های خارجی بانک مرکزی. از آنجایی که عمده  شده است، بدهی دولت به بانک مرکزی، بدهی بانک تجاری به بانک مرکزی و دارایی

و افزایش این بخش نشان دهنده وضعیت مناسب دولت از فروش    های خارجی تشکیل شده استقسمت پایه پولی از بخش دارایی

 یابد. نفت و گاز و افزایش دلار در دسترسی است؛ امکان افزایش واردات فراهم شده و از این مسیر تورم کاهش می

نتایج برای حجم پول در دست اشخاص نشان از آن دارد که تنها اجزایی از نقدینگی است که تاثیر مثبت معنی دار بر تولید دارد.   ✓

تواند رکود اقتصادی  بنابراین، در کنترل تورم باید این سیاست مد نظر قرارگیرد که خارج کردن پول در دست مردم به هر عنوانی می

 دهد.را در پی داشته باشد و به این تخمین به وضوح مشارکت مردم در ساختن اقتصاد و جهش تولید را نشان می

 

 

 



 

 


